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标准化和FIX协议：建立标准的市场源头
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汇丰跨资产FIX连通性全球总监

FPL业务经营委员会联席主席
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议程

标准为何至关重要？

FIX协议是什么？

金融通信中设定标准的重要性

采纳FIX协议可带来哪些优势？

结束语

2008中国FIX电子交易会议



3

上海

FPL的主要成员单位
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标准为何至关重要？
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标准为运输业带来了什么优势？
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ISO标准简化了运输业作业流程

散件货运 集装箱运输

变成
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ISO标准降低了运输业成本

ISO 托盘规格 ISO 纸板箱规格 ISO 集装箱规格

标准提高了作业效率，致密堆积能力，进口商和出口商协同性以
及降低货物作业总成本。
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ISO标准实现了全球互操作性

Graphic Courtesy of  Dr. Jean-Paul Rodrigue, Copyright © 1998-2008, 
Dept. of Economics & Geography, Hofstra University

全球各大资本市场
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金融通信投资路线图将行业标准协议（FIX、ISO和FpML）映射到所有主要
资产类别的相关业务操作程序上，从而为市场参与者提供了有关通信标准使
用的连贯、清晰指引

FIX协议是符合ISO的标准

FPL与以下机构开展合作：

ISDA (国际互换与衍生金融产品协会)，
SWIFT (环球银行金融电讯协会) 和
ISITC (国际证券机构交易通讯协会)，共同制定了金融通信投资路线图

金融信息传输业有多种标准同时并存，为避免混乱及重复使用，截至
2008年5月：

此次合作为最终实现一个统一的金融通信标准ISO 20022 ，同时保留现有独立系统

奠定了基础
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投资路线图——FIX、ISO和 FpML系统

现金、股票和固定收
益产品

外汇(2) 上市金融衍生品 OTC金融衍生品(2) 基金

交易前

交易中

交易后

清算/结算前

资产服务 不适用

结算

定价/风险/报告

(1) 代表 ISO 20022， ISO 15022 和 SWIFT MT 信息
(2) 详见OTC金融衍生品细分：

- 银团贷款、私下商定的外汇交易和OTC股票、利率、信用和商品衍生品
- 在交易商至买方侧的通信中， FpML有效载荷可与FIX业务过程结合使用

FIX, ISO ISO, FpML

FIX ISO(1) FpML

SWIFT

SWIFT
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FIX协议是个行业标准

FIX.5.0 指令流

FAST 市场数据
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FIX协议是什么？
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FIX协议是什么？

FIX协议是一个免费的开放式通信标准，于1992年由富达投资和所罗门兄
弟为推动股票交易双边通信框架而开发

自诞生以来，FIX协议顺应行业不断变化的需求和其他资产类别的要求而
取得了长足发展，其使用亦日益普遍

固定收益 外汇 期货

客户端网络

市场端网络

客户

股票

客户连通性（FIX通信）

市场连通性（FIX 及其他通信）
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FIX 指令流
投资经理 经纪商/交易商

指令确认

认购意愿及广告

不了解交易

指令

当日交易结束

执行报告（部分执行）
执行报告（部分执行）
执行报告（部分执行）
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FIX 交易后信息流
投资经理 经纪商/交易商

分配确认（已收到）

薄记和分配（细分）

证实

证实

证实

接受大宗交易

结算通知书发送给代理人/托管人

确认

确认

确认
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FIX对股票和金融衍生品的支持

图例 不支持 部分支持 相当支持 不适用

备注：支持服务级别取决于特定阶段核心协议中所包括的各个项目。本服务级别不含定制项目，如需要，早先版协议
可添加这个功能。

2008中国FIX电子交易会议

信息支持

4.0 4.1 4.2 4.3 4.4 5.0 5.0 SP1
股票

基本指令流

认购意愿及广告

报价

市场数据

分配

确认/证实

交易报告

程序交易

算法交易

期货和期权

基本指令流

多级指令流

认购意愿及广告

报价

市场数据

分配

确认/证实

交易报告

证券和头寸报告

抵押品管理（上市金融衍生品）

FIX版本
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FIX对固定收益和外汇产品的支持
信息支持

4.0 4.1 4.2 4.3 4.4 5.0 5.0 SP1
固定收益

基本指令流

多级指令流（回购、掉期、转换、展期）

认购意愿(发售）

报价

分配

确认/证实

交易报告

抵押品管理

外汇

基本指令流（即期、远期）

基本指令流（掉期）

报价（即期、直接远期、外汇掉期）

市场数据（可执行的价格流）

分配

确认/证实

交易报告

FIX版本

图例 不支持 部分支持 相当支持 不适用

备注：支持服务级别取决于特定阶段核心协议中所包括的各个项目。本服务级别不含定制项目，如需要，早先版协议可添加这个功能。
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信息支持

4.0 4.1 4.2 4.3 4.4 5.0 5.0 SP1
交易所和市场

市场数据（含价格发布）

参考数据（工具和产品）

市场结构

报价驱动型市场

指令驱动型市场

一般性支持

新闻

电子邮件

传输独立性框架
监管合规

（《金融工具市场规则》（MiFID）、《国家市场系统管

FIX 版本

FIX对市场的支持及一般性支持

图例 不支持 部分支持 相当支持 不适用

备注：支持服务级别取决于特定阶段核心协议中所包括的各个项目。本服务级别不含定制项目，如需要，早先版协议可添加这个功能。
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目前哪些人在使用FIX？

今天，估计有超过10,000家机构正在使用FIX协议。

几乎所有主要证券交易所和投资银行
全球最大的共同基金和货币经理
数千家小型投资公司
领先的期货交易所提供FIX连接
主要的债券交易商已经实施或正在实施FIX连接

在上述机构中，实际上不足5%的机构对FIX协议的升级和赞助作出了贡

献。

许多机构想当然地使用FIX，例如彭博终端。

贵单位是否使用FIX？
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采纳 FIX协议可带来哪些优势？
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实施FIX协议的优势

主要优势包括：
降低整合各种内部操作程序的成本及复杂性

降低与新交易伙伴连接的成本及复杂性

由于规模经济效应或发掘共享基础设施的潜能，实现自动化处理所需的投
入（如软件和硬件）因而下降

因人工重输信息或使用转换引擎所造成的潜在错误减少，市场参与者之间
的通讯质量因此得到了提升

2008中国FIX电子交易会议



22

上海

标准的优势

以下概述了实施标准化作业可实现的各种优势及其网络效应：

资料来源：Oxera
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广泛
采纳
标准

间接网络效应
增加标准相关产品的资源投入
和市场竞争

-

采纳标准
增加上升
潜力

规模经济
可通过单一框架开发产品，
从而节省公司成本

优势

形成网络效应

制定标准

拓宽交易潜力

增加了互动方的数量，因此
提高了交易可能性



23

上海

不同市场之间的互操作性

FIX.5.0 指令流

FAST 市场数据

交易所

采纳FIX协议后，将提高金融服务业的互操作水平，节省公司在交易周期的相同领

域内维护多个系统的成本

FIX.4.2 指令流

共同基金

FIX.4.4 指令流

FIX.4.4 分配

买方侧
目标

卖方侧
经纪服务

FIXML 交易后清算中心
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不同资产类别之间的互操作性

上图仅反映了一个地区。
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金融通信中设定标准的重要性
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金融通信业设定统一的标准为何至关重要？

中国及亚洲其他交易所如能实施FIX 5.0 SP1，则
不仅可享受以下优势：

与FIX 4.0、4.1、4.2、4.3和4.4 等版本的向后兼容性

开发新产品的更多灵活性

在亚洲拥有了竞争优势，可以与伦敦证券交易所、德意

志证券交易所和芝加哥商品交易所相媲美

随着越来越多的经纪商和买方侧机构采纳FIX，取得长

期交易量增长

整个金融服务业将享受成本下降的优势，这一点
在其他行业中已得到印证
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要点

广泛采纳FIX协议：

让市场更具活力

降低市场参与者的成本以及交易价值链中各公司的价格收费（佣
金/中间费用）

完善资本市场的总体效率

降低连通成本

提高竞争程度，减少经纪执行佣金和交易平台收费

扩大服务范围，提升服务质量，因此影响二级市场的交易活动水
平和流动性，减少投资者所承担的间接交易成本

让跨境实施成为一种更简单、更经济的选择

上述各项优势最终将降低总投资成本，扩大可向最终投资者提供的服
务范围！
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欲了解更多详情，敬请访问：

www.fixprotocol.org
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