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概要概要概要概要概要概要概要概要

1. 机遇机遇机遇机遇

– 中国资本市场的快速发展

– 电子交易的天然优势

– 来自个人和机构投资者的需求

– 融入全球市场的需要

– 未来发展的趋势

– 有利的竞争环境

2. 挑战挑战挑战挑战

– 复杂的功能要求

– 营业部的限制

3. 附录附录附录附录

– 中国证券零售业务的十大主要城市

– 从投资者的角度看开户流程
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成交量(合计)
[单位] 百万股 全部A股

换手率(整体法)
[单位] % 全部A股

机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇 –– 中国资本市场的快速发展中国资本市场的快速发展中国资本市场的快速发展中国资本市场的快速发展中国资本市场的快速发展中国资本市场的快速发展中国资本市场的快速发展中国资本市场的快速发展

� 自2005年11月以来中国资本市场
经历了激动人心的突破性增长

� 在股市最高点时，A股市场总市
值超过18000亿人民币，交易量超
过除美国以外全球所有市场的总值

� 在股市最火热时，每周新开零售
帐户数量超过1百万，开户总数达到
1.3亿户

� 个人储蓄账户总值达到16.6万亿
人民币，个人投资仅限于国内市场-

一个受到约束的投资群体

新开户速度

市场日交易额 (百万)
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机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇 –– 电子交易的天然优势电子交易的天然优势电子交易的天然优势电子交易的天然优势电子交易的天然优势电子交易的天然优势电子交易的天然优势电子交易的天然优势

� 对于一个具有全球规模的市场来

说，中国市场结构上的因素决定了它
的特殊性和独特性：

� 一个占主导地位的投资群体：零售
客户占据了总交易额的85%

� 单一产品：个股是个人投资者唯一
可交易的产品

� 个人投资者在他们的注册地区只能
拥有一个经纪人账户

� 大多数零售客户通过电子交易系统
或者网络进行交易

� 电子交易的可控、快捷、匿名、方
便、和低成本等特性决定了它在中
国市场的天然优势

Individual

90.36%

Mututal Fund

5.42%

Securities Firms

0.28%
Other Institutional

3.61%

QFII

0.33%

A-股市场参与者股市场参与者股市场参与者股市场参与者

Listed Mutual Fund ProductsListed Mutual Fund ProductsListed Mutual Fund ProductsListed Mutual Fund Products

Individual
81.70%

Mututal Fund
0.00%

Securities
Firms
1.42%

Other
Institutional

15.36%

QFII
1.52%

上市基金产品市场参与者上市基金产品市场参与者上市基金产品市场参与者上市基金产品市场参与者

CHINA FIX CONFERENCE 2008



5

SHANGHAI

机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇 –– 来自个人和机构投资者的需求来自个人和机构投资者的需求来自个人和机构投资者的需求来自个人和机构投资者的需求来自个人和机构投资者的需求来自个人和机构投资者的需求来自个人和机构投资者的需求来自个人和机构投资者的需求

� 个人投资者寻求更可靠，更安全以及更简便直观的投资平台

� 机构投资者寻求更加强大的投资工具，诸如算法和程式化交易，交易前及
交易后的分析工具等

� 下表为一个优秀的电子交易系统的几个重要特征：

Ease of use

24%

Overall 

functionality

23%

Flexibility / 

Integration

14%

Cost

16%

Speed

16%

Reliability

7%

Source: TABB Group, DMA Trading: Transitioning 

from Aggregation to Execution Platform, July 2005
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机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇 –– 融入全球市场的需要融入全球市场的需要融入全球市场的需要融入全球市场的需要融入全球市场的需要融入全球市场的需要融入全球市场的需要融入全球市场的需要

� QFII – 需要进入中国市场需要进入中国市场需要进入中国市场需要进入中国市场

� QDII – 需要融入全球市场需要融入全球市场需要融入全球市场需要融入全球市场

� FIX 是在金融市场交易中实际存在的金融信息标准协议

� FIX 能够使全球所有的金融机构进行准确无误的电子连接

� FIX 的信息结构能够使交易以电子化、透明化、低成本、高效率的方式进行

金融信息交换协议金融信息交换协议金融信息交换协议金融信息交换协议
(FIX)

CHINA FIX CONFERENCE 2008



7

SHANGHAI

机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇 –– 未来发展的未来发展的未来发展的未来发展的未来发展的未来发展的未来发展的未来发展的趋势趋势趋势趋势趋势趋势趋势趋势

� 大宗交易

� 融资融券

� 金融期货

� 场外交易和中小板市场

� 交易所新一代交易系统

Margin

NGTS

Futures

Global Shares

Block Trading
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机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇机遇 –– 有利的竞争环境有利的竞争环境有利的竞争环境有利的竞争环境有利的竞争环境有利的竞争环境有利的竞争环境有利的竞争环境

� 全球主要的参与者尚未进入中国市场，但可能很快就会/

中国中国

Direct FIX 
Connection
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挑战挑战挑战挑战挑战挑战挑战挑战 –– 复杂的功能要求复杂的功能要求复杂的功能要求复杂的功能要求复杂的功能要求复杂的功能要求复杂的功能要求复杂的功能要求

� 非交易行为（如：IPO申购）

� 不同的涨停、跌停、及熔断限制

� 多种上市产品及其不同的计价单位

� 不断发展的法律及合规要求

� 突发事件引发的巨量交易

� 持续更新的交易手段（如：算法及组合交易）

� 日益凸现的用户信息安全需求

� 众多交易、资讯系统间的相互融合
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挑战挑战挑战挑战挑战挑战挑战挑战 –– 营业部营业部营业部营业部营业部营业部营业部营业部相关的限制相关的限制相关的限制相关的限制相关的限制相关的限制相关的限制相关的限制

� 客户必须亲自到营业部开户

� 营业部不可租赁

� 成立营业部的诸多限制条件

� 在非正式场所不能进行相关业务活动

� 经纪人职能不可代理
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附录附录附录附录附录附录附录附录: : 中国中国中国中国中国中国中国中国证券证券证券证券证券证券证券证券零售业务的十大主要城市零售业务的十大主要城市零售业务的十大主要城市零售业务的十大主要城市零售业务的十大主要城市零售业务的十大主要城市零售业务的十大主要城市零售业务的十大主要城市

R e v e n u e  C o n t r i b u t i o n  a n d  N o .  o f  T o sR e v e n u e  C o n t r i b u t i o n  a n d  N o .  o f  T o sR e v e n u e  C o n t r i b u t i o n  a n d  N o .  o f  T o sR e v e n u e  C o n t r i b u t i o n  a n d  N o .  o f  T o s
i n  T o p  E i g h t  C i t i e si n  T o p  E i g h t  C i t i e si n  T o p  E i g h t  C i t i e si n  T o p  E i g h t  C i t i e s
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年度总值 (千 RMB) 营业部数量
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附录附录附录附录附录附录附录附录:: 从一个投资者角度看开户从一个投资者角度看开户从一个投资者角度看开户从一个投资者角度看开户从一个投资者角度看开户从一个投资者角度看开户从一个投资者角度看开户从一个投资者角度看开户

1. 通过营业部经纪人通过营业部经纪人通过营业部经纪人通过营业部经纪人，，，，在每个交易所开设在每个交易所开设在每个交易所开设在每个交易所开设“证券账户证券账户证券账户证券账户”**

1. 必须是中国公民

2. 出示个人身份证明文件

3. 提交申请表（姓名，身份证号码，地址，电话，职业，教育
程度，签名）

4. 交费并获得IC卡（总人民币130）

5. **(如果之前拥有证券账户）则不需要

6. 在营业部通过经纪人建立“资金帐户”

7. 提供：一份个人身份证文件，一份证券账户IC卡

8. 提交签署账户合同

9. 设置资金帐户密码

10. 受到资金帐户卡

11. 在营业部建立一个自动资金银行转账

12. 提供：一份个人身份证明；证券帐号IC卡，现金帐户卡

13. 提交申请表：设置已有的银行储蓄卡账号，该银行与经纪人
达成资金转移协议

2. 在营业部确认交易方式在营业部确认交易方式在营业部确认交易方式在营业部确认交易方式

1.     提供：一份个人身份证明；证券账户IC卡，现金帐户卡

2.     提交签署的指定交易方式合同（电子，自动电话，营业部或
者手动电话交易）

上交所上交所上交所上交所

经纪人经纪人经纪人经纪人

银行银行银行银行

投资人投资人投资人投资人

深交所深交所深交所深交所

2. 现金帐户现金帐户现金帐户现金帐户

储蓄账户储蓄账户储蓄账户储蓄账户

1. 证券帐户证券帐户证券帐户证券帐户

1. 证券账户证券账户证券账户证券账户

3. 资金转移合同资金转移合同资金转移合同资金转移合同
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DisclaimerDisclaimer

© Copyright 2007 Beijing Gao Hua Securities Company Limited ("Gao Hua").  All rights reserved. 

This communication may be confidential and is not intended to be used by anyone other than you.  Gao Hua reserves the right to intercept and 

monitor the content of e-mail messages to and from its systems.  This communication is for your general information only and is not an offer or 

solicitation to buy or sell any security.  It does not take into account the particular investment objectives, financial situation or needs of individual 

clients.  Before acting on any advice or recommendation in this material, you should consider whether it is suitable for your particular 

circumstances.  It has been prepared based upon information that Gao Hua believes to be reliable.  However, Gao Hua does not represent that it 

is accurate, complete and/or up-to-date and accepts no liability if it is not.  Any views expressed herein are those of the individual sender except 

where the sender specifically states them to be the views of Gao Hua.  Opinions expressed are current opinions  only.  Opinions, historical price(s) 

or value(s) are as of the date and, if applicable, time, indicated.  Gao Hua does not accept any responsibility to update any opinions or other 

information contained in this communication.  Gao Hua and/or its officers, directors and employees, including persons involved in the preparation 

or issuance of this material, may, from time to time, have long or short positions in, buy or sell (on a principal basis or otherwise), and act as 

market maker or specialist in, the securities or derivatives (including options) thereof, and serve as a director of companies mentioned in this 

material.  In addition, Goldman Sachs Gao Hua Securities Company and /or its affiliates may have served as manager or co-manager of a public 

offering of securities by any such company within the past three years.  Investment involves risks.  Past performance is not a guide to future 

performance and the value of investments and the income derived from them can go down as well as up.  This material is not for distribution in 

the United Kingdom to private customers, as that term is defined under the rules of the Financial Services Authority.  Further information on any of 

the securities mentioned in this material may be obtained on request.

This material is provided for educational purposes only and should not be construed as investment advice or an offer or solicitation to buy or sell 

securities. 

These examples are for illustrative purposes only and are not actual results.  If any assumptions used do not prove to be true, results may vary 

substantially.
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